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富荣权益：建议中期关注高成长方向 

一、权益市场周度表现 

上周（2025 年 12 月 1 日至 2025 年 12 月 5 日，下同）权益市场普遍反弹。各指数表现如下：创成长

（+3.59%）、创业板 50（+2.58%）、创业板指（+1.86%）、沪深 300（+1.28%）、深证成指（+1.26%）、上

证 50（+1.09%）、中证 500（+0.94%）、上证指数（+0.37%）、中证 1000（+0.11%）、科创 50（-

0.08%）。 

图：主要股指周度/月度涨跌幅（单位：%） 

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司；周涨跌幅统计区间：20251201-20251205；月涨跌幅统计区间：20251201-20251205 

注：统计区间为 12 月第一周，故周涨跌幅与月涨跌幅存在一致情形。 

各行业普涨，其中申万行业指数中，有色金属（+5.35%）、通信（+3.69%）、国防军工（+2.82%）等行

业领涨，美容护理（-2.00%）、房地产（-2.15%）、传媒（-3.86%）等行业逆市下跌。 

图：申万一级行业周涨跌幅（单位：%） 
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数据来源：wind，富荣基金管理有限公司；统计区间：20251201-20251205 

 

二、通信行业点评与展望 

上周申万通信指数上涨 3.69%，在所有申万一级行业中涨幅居前，同期沪深 300 上涨 1.28%。 

行业上涨的主要驱动因素是豆包 AI 手机引发市场对智能终端变革的憧憬，以及商业航天产业在政策与技术

双驱动下开启新成长周期。 

12 月 1 日，搭载“豆包手机助手”的努比亚 M153 工程样机正式亮相。其核心突破在于豆包作为系统级

Agent 深度嵌入手机操作系统底层，能通过高权限调用不同 App 完成跨应用复杂任务（如一键比价、自主订票），

实现了从“对话工具”到“系统级助手”的跃迁。 

商业航天产业方面，国家航天局正式设立商业航天司，并发布《推进商业航天高质量安全发展行动计划

（2025-2027 年）》，将商业航天全面纳入国家总体布局，为产业发展提供了明确的政策预期和制度保障。工信

部同步启动卫星物联网业务商用试验，旨在统一技术标准、验证可持续商业模式 。与此同时，“千帆星座”等在

轨测试符合预期，预示着卫星互联网应用即将规模化展开。 
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展望后市，虽然短期内 AI 硬件落地还需要解决和应用软件生态兼容适配的问题，但长期看，大模型厂商与

硬件厂商的深度合作，或标志着行业发展从“硬件集成 AI”向“AI 定义硬件生态”转变，为端侧 AI 的爆发打开

了想象空间。商业航天领域，随着政策体系完善与技术成熟，商业航天有望从 2026 年开始进入大规模组网与应

用落地周期。 

 

三、本周展望 

上周权益市场持续震荡，热点轮动依然频繁，从前两周的“谷歌链”到端侧 AI 与商业航天，市场当前仍缺

乏清晰的主线。   

监管下调保险资金风险因子（持有超 3 年的沪深 300 及中证红利低波 100 成份股、持有超 2 年的科创板

股票风险因子可享九折），预计中长期将带来一定规模的潜在增量资金。短期而言，该政策于市场震荡区间的

下沿推出，体现了监管层对市场的坚定呵护。市场对春季躁动的预期正逐步升温，近期催化因素密集，包括美

联储议息会议可能释放降息信号，以及年底中央经济工作会议带来的政策预期。但此类相对明确的事件已被市

场部分消化，其落地后的实际影响仍需综合研判。   

建议以中期视角重点关注 2026 年高成长方向。行业配置重点关注双主线：一是成长赛道，涵盖 AI 算力及

应用、半导体、医药等产业空间广阔、景气度持续向上的领域；二是受益于“反内卷”政策驱动的板块，如电

新、钢铁、有色等，政策环境改善有望催化估值修复。 

 

 

 

风险提示：1、本材料中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料和合作客户的研究成果，但本公司及研究人员对这些信息

的准确性和完整性不作任何保证，也不保证本材料所包含的信息或建议在本材料发出后不会发生任何变更，且本材料仅反映发布时

的资料、观点和预测，可能在随后会作出调整。2、本材料中的资料、观点和预测等仅供参考，在任何时候均不构成对任何人的个
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人推荐。市场有风险，投资需谨慎。 


